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صـملخ

الاستشرافیة الاقتصادیةللتوقعاتمراجعة، 2012التوقعیة لسنة الاقتصادیةالمیزانیةتقدم

جدیدة لنمو الاقتصاد بتقدیرات،ویتعلق الأمر.2011سنة الصادرة خلال شهر یونیو

وتأثیرها على التوازنات 2012وبمراجعة التوقعات الاقتصادیة لسنة ، هذه السنةالوطني ل

.الماكرو اقتصادیة الداخلیة والخارجیة

المحیط الدولي ونتائج، على تطورات2012و2011لسنتي الاقتصادیةالتوقعاتتعتمد

للتخطیط السامیةتقوم بها المندوبیةالتيةالظرفیوتحلیلتتبعوأشغالالفصلیةالبحوث

بناء على و .2011سنة منالثانيالنصفخلال1العمومیة والمالیة الأخرىوالمؤسسات

یرتكز ،وتوزیعها الجغرافي والزمنيالتساقطات المطریة المسجلة نهایة شهر ینایركمیة 

الحبوب خلال نتاج، على سیناریو متوسط لإ2012التوقعات الاقتصادیة لسنة إعداد

تعتمد هذه التوقعات على المعطیات المعلنة في كما .2012-2011ي الموسم الفلاح

، خاصة نفقات الاستثمار ونفقات أجور الموظفین 2012مشروع القانون المالي لسنة 

.ونفقات دعم أسعار الاستهلاك

المحيط الدولي

من سنة خلال شهر ینایر 2لیةالدو المنظماتعنالتوقعات الاقتصادیة الصادرةتبین

نحوه نمو ةوتیر تمت مراجعة ، حیث ات كبیرةبو صعواجه یالعالميأن الاقتصاد، 2012

4,5%، عوض 2012سنة 3,3%إلى 2011ةسن3,8%الانخفاض، لتنتقل من 

التراجع، أساسا، إلى تداعیات الأزمة التي ویعزى هذا.2011المتوقعة خلال ربیع سنة 

.الیورو وتباطؤ اقتصادیات الدول الصاعدةتعرفها منطقة

...وزارة الاقتصاد والمالیة وبنك المغرب ومكتب الصرف: 1

واللجنة الأوروبیة   خاصة صندوق النقد الدولي ومنظمة التعاون والتنمیة الاقتصادیة والبنك الدولي : 2
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، مرحلة ركود جدیدة، حیث ستسجل 2012منطقة الیورو خلال سنة اقتصادیات ستعرف 

ویعزى هذا الركود إلى .2011المسجلة سنة 1,6%عوض 0,5-%وتیرة نمو سالبة ب

ال تأثیراتها بعض الدول الأعضاء بمنطقة الیورو وانتقفي ةن السیادیو تفاقم صعوبات الدی

.إلى اقتصادیات الدول الأخرى

انخفاض الطلب الأوروبي عبر ،الركود الاقتصاديبالدول الصاعدة والنامیة تتأثر كما س

ناهز تمرتفعةاستقرار معدل التضخم في مستویات بناء على و .اقتصادیاتهاالموجه نحو

2011سنة 6,2%ن قتصادیات تراجعا طفیفا، لتنتقل مهذه الا، ستعرف وتیرة نمو7%

.2012سنة 5,4%إلى 

ستصل إلى بوتیرة معتدلة انمو ، 2012سنة خلال الاقتصاد الأمریكي سجلسیومن جهته، 

تأثر بالقیود المالیة والانتعاش البطيء لسوق سی،غیر أن هذا التحسن الطفیف.%1,8

یاباني حیویته، وبالموازاة مع ذلك، سیستعید الاقتصاد ال.العقار واعتدال الطلب الخاص

ویعزى هذا .2011سنة 0,9%بعد انخفاض ب 2012سنة 1,7%وتیرة لیسجل نموا ب

وإلى الانتعاش3، إلى زیادة الاستثمارات الموجهة نحو إعادة الإعمارأساساالتطور، 

ق اسو ألعملة الیابانیة في وتحسن ارغم تباطؤ الطلب الخارجيوذلك الطفیف للصادرات،

.الصرف

علق بتطور أسعار المواد الأولیة ورغم اعتدال الطلب العالمي على المنتجات وفیما یت

دولارا99إلىالنفطیة، سیستقر متوسط سعر البترول الخام في مستویات عالیة، لیصل

غیر أن تقلبات الاحتیاطي .2011دولارا للبرمیل سنة 104,2عوض 2012سنة للبرمیل

جیوستراتیجیة والسیاسیة التي عرفتها بدایة سنة من النفط، المرتبطة بالاضطرابات ال

ومن جهته، .، ستشكل مصدر قلق للدول المستوردة وللاقتصاد العالمي برمته2012

بعد 14%سیسجل متوسط سعر المواد الأولیة غیر الطاقیة خلال هذه السنة، انخفاضا ب 

.لتواليعلى ا2011و2010خلال سنتي 17,7%و26,3%الارتفاعات المتتالیة ب 

.2011ویتعلق الأمر بإعادة إعمار البنیات التحتیة المدمرة جراء الزلزال والتسونامي الذي عرفته الیابان في مارس :
3
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2011خلال سنة  الوطنيالاقتصادتقدير تطور 

.2010سنة 3,7%عوض 4,8%نموا ب2011سنةالوطني، خلالعرف الاقتصاد

عدة إجراءات، باتخاذ 2011السلطات العمومیة خلال النصف الأول من سنةوقامت

ر الاستهلاك نفقات دعم أسعافع من الر خاصة ، تحدیات الظرفیة العالمیة الصعبةلمواجهة 

من تغطیة التباطؤ غیر المرتقب لبعض التدابیر وقد مكنت هذه .والزیادات في الأجور

الأنشطة الاقتصادیة كأنشطة المعادن والصناعات التحویلیة وكذا تراجع أنشطة القطاع 

.السیاحي، خاصة الفنادق والمطاعم

وتیرة نمو 2011ة سنسجلالاقتصاد الوطنيیتضح من خلال المعطیات الفصلیة، أن و 

ب قدرت تالناتج الداخلي الإجمالي ارتفاعاوهكذا عرف.2010تفوق تلك المسجلة سنة 

، 2011من سنة الثالثو الثاني و خلال الفصل الأول على التوالي 4,8%و4,2%و%5

.4الفصل الرابعخلال4,7%ت وتیرة نموهبلغفي حین 

وهي نفس الوتیرة المسجلة 4,7%ا ب نمو 2011سنة الأنشطة غیر الفلاحیة،تعرفو 

ویعزى هذا التطور إلى دینامیة قطاعات البرید والاتصالات والبناء .خلال السنة الماضیة

تحسنتو .والأشغال العمومیة والتجارة والخدمات المقدمة من طرف الإدارات العمومیة

طؤا ملحوظا قطاع المعادن تبات أنشطةسجل، في حین بشكل طفیفالصناعات التحویلیة 

.2010مقارنة بالنتائج الجیدة لسنة 

84إنتاجا للحبوب بلغ 2011-2010لقطاع الأولي، سجل الموسم الفلاحي فیما یتعلق باو 

الأنشطة الفلاحیة الأخرى وحققت .2010مقارنة بسنة %12ملیون قنطار، بزیادة ب 

.الفلاحيالموسملال هذاالظروف المناخیة الملائمة خنتیجةجیدة،نتائجالماشیةتربیةو 

ها تعرفالتي الصعوبات، نتیجة وتیرة نمو متواضعةسجلالبحريالصیدقطاعغیر أن 

5%الأولي، ارتفاعا بلقطاعلالمضافة القیمةسجلتوهكذا،.2011أنشطته خلال سنة 

.نقطة0,7إلى في النمولتصل مساهمته ،2010سنة 2,1%عوض انخفاض ب

.حسب المعھد الوطني لتحلیل الظرفیة التابع للمندوبیة السامیة للتخطیط: 4
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2011سنة 0,9%حدودتحكم في تطور أسعار الاستهلاك فيى الوبخصوص الطلب، أد

استهلاك الأسروهكذا سجل حجم .تحسن القدرة الشرائیة للأسر وتشجیع الطلب الداخليإلى 

و نمحیث تحسنت مساهمته في ، 2010سنة %2,2عوض 6,5%نموا ب 2011سنة 

وبالمقابل، .2010سنةنقطة 1,3نقط عوض 3,7، لتصل إلى الناتج الداخلي الإجمالي

ومن جهته، عرف التكوین .نقطة0,3في النموبلغت مساهمة استهلاك الإدارات العمومیة

نقطة في النمو 1,4ذلك ب، لیساهم ب4,5%ب االإجمالي لرأس المال الثابت ارتفاع

.ةنقط0,6التغیر في المخزون مساهمة سالبة في النمو بلغت حین سجل الاقتصادي، في

وهي 7,8%یزت المبادلات الخارجیة من السلع والخدمات، بزیادة حجم الصادرات ب وتم

سجل صافي الطلب الخارجي ،وهكذا.6%ذي بلغ ال،الوارداتمعدل نمو تفوقوتیرة 

سنة نقطة 3,4بكبیرة الالمساهمةمساهمة منعدمة في نمو الناتج الداخلي الإجمالي بعد

2010.

لتطور الأسعار، عرفت المبادلات الخارجیة تفاقما في عجز الموارد، وأخذا بعین الاعتبار 

.2011سنة 13,8%إلى 2010الناتج الداخلي الإجمالي سنة من 10,7%من نتقلام

قیمةفي حین عرفت ،10,6%الصادرات من السلع والخدمات ارتفاعا ب قیمةوسجلت 

میة الطلب الداخلي وارتفاع أسعار ، ویعزى ذلك أساسا، إلى دینا15,8%الواردات زیادة ب 

.المواد الأولیة في الأسواق العالمیة

تفوق معدل بوتیرةتحسناالوطنيالنهائيالاستهلاكعرفالاقتصاد،وعلى مستوى تمویل

نقط، 2,2ب تراجعاالادخار الداخليوهكذا، سجل معدل.الإجماليالداخليالناتجنمو

.2010سنة 25,2%عوض 2011خلي الإجمالي سنة من الناتج الدا23%لیستقر في

معدل الادخار عرف ، 10%حواليمن باقي العالم بالواردةالصافیةورغم ارتفاع المداخیل

28,8%إلى 2010من الناتج الداخلي الإجمالي سنة 30,8%، لینتقل منباطؤاالوطني ت

.2011سنة 
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لي لرأس المال الثابت والتغیر في التكوین الإجما(لاستثمار الإجمالي امعدلسجلو 

إلى 2010الإجمالي سنة الداخليالناتجمن35,1%من لینتقلارتفاعا طفیفا، )المخزون

الاستثمار تفاقما في عجز التمویل، -وبالتالي، سجل حساب الادخار.2011سنة %35,5

.2010سنة 4,3%عوضالداخلي الإجماليالناتجمن6,7%بلغ

صل لیبارتفاع الحاجیات التمویلیة، 2011سنة خلال تمیزت المالیة العمومیةومن جهتها،

.2010سنة 3,7%من الناتج الداخلي الإجمالي عوض 6,1%إلىالعجز الإجمالي

، 2010سنة 19,8%من الناتج الداخلي الإجمالي عوض 23,9%وبلغت النفقات الجاریة 

.لنفقات الإضافیة الناتجة عن الزیادة في الأجورنتیجة الارتفاع الكبیر لنفقات الموازنة وا

من الناتج الداخلي 21,7%وبالموازاة مع ذلك، عرفت المداخیل الجاریة، ارتفاعا لتصل إلى 

من 0,3%وبالتالي، سجل الرصید الجاري عجزا ب .2010سنة 21%الإجمالي عوض 

واستقرت نفقات .2010سنة 2,9%بعوض فائض 2011سنة الناتج الداخلي الإجمالي 

من الناتج الداخلي 6,2%الإدارات العمومیة في مستویات عالیة، بلغت اتاستثمار 

.الإجمالي

عوض 2011سنة 6,9%ب ارتفاعاالكتلة النقدیة، سجلت القطاع النقديبخصوص و 

بانخفاض صافي ویمكن تفسیر هذه الوتیرة المتواضعة، جزئیا،.2010سنة %4,8

أي ما یعادل ، 2011سنة ملیار درهم168,8ستقر في یل12,4%رجیة ب لخاالموجوداتا

أشهر كمتوسط سنوي خلال الفترة 8عوضوالخدماتالسلعمنالوارداتمنأشهر5,1فقط

2011سنة 10,3%وبالمثل، عرفت القروض على الاقتصاد ارتفاعا ب .2006-2010

لقروض على اي حین سجلت ، ف2009-2006كمتوسط سنوي خلال الفترة 22,4%عوض 

.حاجیات الخزینةتمویل في النقدي قطاع أهمیة المبرزة بذلك ، 25,1%الخزینة زیادة ب 
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2012سنة  خلالالمتوقعةالوضعية الاقتصادية  

مجموعة من الفرضیات التي تهم تطورعلى2012ترتكز آفاق النمو الاقتصادي لسنة 

.الداخلیةالدولي والوضعیة الاقتصادیة المحیط

سنة 5,6%الطلب العالمي الموجه نحو المغرب، تراجعا في وتیرة نموه منوهكذا، سیعرف 

دولارا للبرمیل 99الخام إلىالنفطسعرمتوسطوسیصل.2012سنة 2,1%إلى 2011

، في حین سینخفض متوسط سعر المواد الأولیة 2011سنة دولارا للبرمیل104,2عوض 

1,36في حدودالدولار استقرارامقابلالیورووستعرف قیمة.14%غیر الطاقیة بحوالي 

مداخیل السیاحة الدولیة وتحویلات ستقرار كما تعتمد هذه الفرضیات على ا2012.سنة 

عرف ت، في حین س2011بالخارج في المستویات المسجلة سنة المقیمینالمغاربة

سنة 26,4%لانخفاض الكبیر ب بعد ا10%انتعاشا بالمباشرةالأجنبیةالاستثمارات

2011.

وبخصوص العوامل المرتبطة بالظروف الاقتصادیة الداخلیة، تعتمد الفرضیات على إنتاج 

قنطار، وعلى المقتضیات المعلنة في مشروع القانون المالي ملیون60لا یتجاوزللحبوب

.، خاصة نفقات التسییر ونفقات الاستثمار2012لسنة 

4,8%لتنتقل من ته،تباطؤا في وتیر ي الوطنيالاقتصادالنمویعرفوفي هذا السیاق، س

المعادن والطاقة (الثانويالقطاع وسیسجل .2012سنة 4,1%إلى 2011سنة 

تراجعا طفیفا، حیث ستنتقل وتیرة نموه من )والصناعات التحویلیة والبناء والأشغال العمومیة

الخدمات التسویقیة (لقطاع الثالثي یرتفع اوس.2012سنة 4,3%إلى 2011سنة %4,7

، مستفیدا من انتعاش 2011سنة 4,5%عوض 5,2%، ب )وخدمات الإدارات العمومیة

صعبة خلال هذه مرحلة مر ببعض الخدمات التسویقیة، باستثناء القطاع السیاحي الذي ی

.السنة
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لقطاع الأولي لضافة لى الفرضیة المعتمدة بالنسبة لإنتاج الحبوب، ستسجل القیمة المبناء ع

شهر ینایر، الظروف المناخیة المسجلة نهایة وتجدر الإشارة إلى أن.2,2%انخفاضا ب 

.مقارنة بنفس الفترة من السنة الماضیة27%المطریة بحوالي تمیزت بتراجع التساقطات

الداخلي دعمه للنمو الاقتصادي الوطني، حیث الطلببالإضافة إلى ذلك، سیواصل

لرأسالإجماليالإدارات العمومیة والتكوینوحجم استهلاكالأسرجم استهلاكسیسجل ح

وهكذا، ستتحسن .6%و2%و5%الثابت ارتفاعات، ستصل على التوالي إلىالمال

سنة نقط4,8عوض 2012نقط سنة 5,4مساهمة الطلب الداخلي في النمو، لتصل إلى 

أسعار الاستهلاك ومن التحكم في دعمالطلب الداخلي، كذلك، من ستفیدوسی.2011

من جهتها، و .2011سنة 1,3%عوض 2012سنة 2,1%معدل التضخم في حدود 

بحوالينموالفيجدیدةسالبةوالخدمات، مساهمةالسلعالخارجیة منالمبادلاتستفرز 

المضاعفالتأثیرویعزى ذلك، أساسا، إلى تسارع وتیرة نمو الواردات، نتیجة.نقطة1,3

.الداخليطلبلل

قیمة (دعجز الموار تؤدي هذه الظروف إلى تفاقمسالاقتصاد،وعلى مستوى تمویل

الداخليالناتجمن14,8%حواليفي2012سنةلیستقر،)والخدماتالسلعالمبادلات من

معدل تؤدي هذه التطورات، إلى تدهورسكما .2011سنة 13,8%عوض الإجمالي

73%إلى2007سنة 80%نتقل من ، لیوالخدمات بالصادراتالسلعتغطیة الواردات من

.2012سنة

الناتجومن جهته، سیعرف الاستهلاك النهائي الوطني ارتفاعا بوتیرة لا تتجاوز معدل نمو 

تحسنا 2012سنة الادخار الداخليدل عسجل موبالتالي، سی.الاسميالإجماليالداخلي

وأخذا .2011سنة 23%عوضالإجماليخليالدامن الناتج23,6%لیصل إلى طفیفا، 

من الناتج6,3%بعین الاعتبار للمداخیل الصافیة الواردة من باقي العالم، التي تمثل 

سنة 29,9%الإجمالي، سیسجل معدل الادخار الوطني تحسنا طفیفا، لیستقر في الداخلي

2012.
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من الناتج37%إلى غیر أن الاستثمار الإجمالي سیواصل منحاه التصاعدي لیصل 

، التمویلیة للاقتصاد الوطنيدي إلى تفاقم الحاجیات سیؤ الشيء الذي الإجمالي، الداخلي

سنة 6,7%عوض 2012الإجمالي سنة الداخليمن الناتج7,1%إلى تصلالتي س

2011.
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المحيط الدولي.1

المنظماتصادیة الأخیرة الصادرة عن الاقتتوقعاتسیعرف الاقتصاد العالمي، حسب ال

سنة %3,8إلى 2010سنة %5,2من لتنتقل وتیرة نموه في، تباطؤا جدیدا، 5الدولیة

إلى تفاقم الأزمة باقتصادیات منطقة زى هذا التراجع ویع.2012سنة %3,3ثم إلى 2011

.الیورو وانتقال تأثیراتها إلى المناطق الاقتصادیة الأخرى

مرحلة ركود جدیدة، حیث ستسجل اقتصادیاتها وتیرة 2012ة الیورو سنة وستعرف منطق

وتیرة نمو وبالمثل، ستتراجع .2011سنة %1,6عوض %-0,5نمو سالبة ب 

سنة %5,4إلى 2011سنة %6,2الدول الصاعدة والنامیة لتنتقل من تاقتصادیا

.، نتیجة تدهور المحیط الخارجي وضعف الطلب الداخلي2012

سنة %6,9هذا السیاق، ستسجل التجارة العالمیة تباطؤا في وتیرة نموها، لتنتقل من وفي 

،وهكذا.عدل البطالة مستویات مرتفعةسیسجل م، في حین2012سنة %3,8إلى 2011

المخاطر بانكماش الائتمان والطلب الكلي، نتیجة سیتأثر انتعاش الاقتصاد العالمي

.مویل اقتصادیات منطقة الیورو وتمویل البنوكالمصاحبة لتلضغوطات امرتبطة بال

وبالموازاة مع ذلك، سیؤدي تباطؤ النشاط الاقتصادي وغیاب بوادر انفراج الأزمة المالیة، 

معدل التضخمسجل وبالتالي سی.إلى انخفاض الأسعار العالمیة للمواد الأولیة غیر الطاقیة

في الدول المتقدمة،2011سنة %2,7عوض 2012سنة %1,6تراجعا، لیصل إلى 

وهكذا، یتعین على.الدول الصاعدة والنامیةتفي اقتصادیا%7,2عوض %6,2وإلى 

سنة المرتقبالمتقدمة اعتماد سیاسات نقدیة مرنة لدعم الانتعاش الاقتصاديالاقتصادیات

2012.

دوق النقد الدولي ومنظمة التعاون والتنمیة  الاقتصادیة والبنك الدولي واللجنة الأوروبیة ومؤتمر ویتعلق الأمر بالآفاق الاقتصادیة الصادرة عن صن:5
.الأمم المتحدة للتجارة والتنمیة
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تطور النمو الإقتصادي حسب المناطق:2المبیان 

2009 2010 2011 2012

دول الأوروبیة بعض اللةن السیادیو أسواق الصرف بأزمة الدیتأثرستبالإضافة إلى ذلك، 

وهكذا، .أخرى بمنطقة الیوروتإلى اقتصادیاتأثیراتهاقالبالاختلالات الناتجة عن انتو 

، أدنى مستوى لها منذ 2011دجنبر 29انخفضت قیمة الیورو مقابل الدولار، لتسجل في 

.دولار  للیورو الواحد1,29أكثر من سنة، لتصل إلى 

ق الاقتصادية الكبرى  النمو الاقتصادي العالمي حسب المناط-1-1

اقتصادیةظرفیة2012خلال سنة تبین التوقعات الاقتصادیة، أن منطقة الیورو ستعرف

ضعیفة، نتیجة تقلص وتیرة نموالدول المتقدمةتاقتصادیاسجلتس، في حینصعبة

.التأثیرات التجاریة والمالیة للأزمة في منطقة الیوروو هوامش تدخل السلطات العمومیة 
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تطور البطالة و الدین العمومي في منطقة الیورو:3المبیان 

)السلم یساره(الدین العمومي  )السلم یمینھ(معدل البطالة 

منطقة اليورو

بطالة تومعدلاةضعیفوتیرة نمو ستعرف منطقة الیورو مرحلة ركود جدیدة، تتمیز ب

لوضعیة أن اوتبین التوقعات الاقتصادیة الصادرة عن المنظمات الدولیة، .مرتفعة

في بعض الدول ةن السیادیو صعوبات الدینتیجة ،فاقمتستبهذه المنطقةالاقتصادیة

فقدان الثقة وتعزى هذه النتیجة إلى.الأسواق المالیةالتي تعرفهاتطراباضالاالأعضاء و 

.لمخاوف من انتقال الأزمة إلى باقي الدول الأعضاء في المنطقةفي هذه الأسواق وا

سنة %-0,5سالبة ستصل إلى نمومنطقة الیورو وتیرةاتتصادیتسجل اقوهكذا س

.%10حواليفي عموما لتستقر ،الدولبهذه البطالةتمعدلاتتباین ، في حین 2012

في منطقة الیورو المتخذة من طرف الدول الأعضاءیةالتقشفةجراءات المالیالإستؤدي و 

تراجع ثقة المتعاملین الاقتصادیین ارتفاع تكلفة التمویل و قلیص میزانیات البنوك، إلى وت

.وتباطؤ انتعاش الطلب الداخلي
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منطقة الیوروقامت الدول الأعضاء في الاقتصادیة غیر المشجعة، قوفي ظل هذه الأفا

حیثالمخاوف من الصعوبات التي تعرفها الأسواق المالیة، باتخاذ عدة إجراءات لتبدید 

عادة هیكلة الدیون الیونانیة، ودعم الصندوق الأوروبي إعدة تدابیر تهم هذه الدول اتخذت 

خاذ تاومن جهة أخرى، قامت دول منطقة الیورو ب.وكللاستقرار المالي وإعادة رسملة البن

تباطؤ من تدهور المالیة العمومیة و الحد منو ویة التعدیلات المالیةلتق،تدابیر جدیدة

2011من الناتج الداخلي الإجمالي سنة %4من الذي سینتقل ،المیزانیةامتصاص عجز

.2012سنة %2,9إلى 

الولايات المتحدة الأمريكية

بالعدید من الصعوبات المرتبطة بتطور ،أثر الانتعاش المتوقع للاقتصاد الأمریكيسیت

أزمة الدیون السیادیة، وباستمرار ركود سوق العقار وكذا بتباطؤ اقتصادیات منطقة 

وهكذا سیسجل النشاط الاقتصادي في الولایات المتحدة الأمریكیة، خلال سنة .الیورو

.2010سنة %3عوض 2011تیرة المسجلة سنة وهي نفس الو %1,8نموا ب 2012

، إلى التدهور الكبیر لثقة الأسر 2011ویعزى تباطؤ وتیرة انتعاش الاقتصاد الأمریكي سنة 

لدین السیادي الأمریكي وكذا إلى الضغوطات لالتصنیف العالمي والمقاولات وإلى تراجع 

الظروف، سیعرف في ظل هذهو .المتزایدة الناتجة عن ركود اقتصادیات الدول الأوروبیة

، تباطؤا، في حین سیؤدي 2012الطلب الكلي للولایات المتحدة الأمریكیة خلال سنة 

إلى 2011سنة %3انخفاض أسعار المواد الأولیة، إلى تراجع معدل التضخم، منتقلا من 

، رغم التحسن %9تناهز ،مستویات مرتفعةمعدل البطالة سجل سیو .2012سنة 1,2%

.2011فه خلال سنة الذي عر 
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  اليابان

عوض %1,7ارتفاعا ب، لیسجل 2012سیستعید الاقتصاد الیاباني حیویته خلال سنة

ویعزى هذا الانتعاش، أساسا إلى دینامیة الاستثمار وإلى .2011سنة %0,9انخفاض ب 

ي سیتأثر بتباطؤ النشاط الاقتصادي العالم،غیر أن هذا الانتعاش.تجدید المخزونات

.وبالارتفاع الكبیر لقیمة الین، وكذا بضعف تنافسیة الصادرات

الــــدول الصاعدة والناميــــة

عرف ، غیر أن وتیرة نموها ستسجیل نتائج جیدةستواصل اقتصادیات الدول الصاعدة ت

وسیؤدي انخفاض .2012سنة %6,1إلى 2011سنة %6,4، لتنتقل من باطؤا طفیفات

إلى تخفیف الضغوطات ،سیة وتباطؤ نمو الاقتصاد العالميأسعار المنتجات الأسا

.هذه الدولعلىالتضخمیة 

%8,2عوض %8ب نموا 2012الأسیویة الصاعدة سنة لدولااتقتصادیاعرف توس

غیر أن .دینامیة اقتصادیات الصین والهند وانتعاش الاقتصاد الیاباني، نتیجة2011سنة 

ركود الستتأثر ببشكل كبیر بالمبادلات الخارجیة، ، المرتبطةهذه المنطقةاقتصادیات 

الفوائض التجاریة في معظم الدول الأسیویةهكذا، ستتقلص و .لاقتصاد العالميالمتوقع ل

صعوبات التي بفعل ال،تباطؤ وتیرة زیادة الصادراتویعزى ذلك إلى .2012خلال سنة 

.الطلب الداخليردات نتیجة تقویة لتجارة العالمیة وارتفاع الواتعرفها ا

%4,5من وتیرتهنتقلتكا اللاتینیة نموا معتدلا، لیستسجل اقتصادیات أمر من جهتها، و 

، هذه المنطقةلاقتصادیات الفائض التجاري تقلص وسی.2012سنة %4إلى2011سنة 

قوة الطلب ، ویعزى ذلك إلى معدل نمو الصادراتتفوق نتیجة ارتفاع قیمة الواردات بوتیرة 

.ر الصرف مقابل الدولاراسعأوتحسن الداخلي
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تطور أسعار المواد الأولیة:4المبیان 

)السلم یساره(المواد الأولیة غیر الطاقیة  )السلم یمینھ(البترول الخام 

تطور أسعار المواد الأولية  -1-2

%6,9، لتنتقل من وثیرة نمو التجارة العالمیةتراجعسیؤدي تباطؤ الاقتصاد العالمي إلى 

یؤدي انخفاض الطلب بالإضافة إلى ذلك، س.2012سنة %3,8إلى 2011سنة المسجلة 

التي ستسجل یة، خاصة أسعار المنتجات غیر الطاقیة أسعار المواد الأولالكلي إلى تراجع 

ومن جهته، سیستقر .2011سنة %-14عوض 2012سنة %-1,7ب جدیدا نخفاضا ا

دولارا 104,2عوض 2012سنة للبرمیلدولارا99حدودالخام فيالنفطمتوسط سعر

.2011للبرمیل سنة 

الضغوطات التضخمیة، تأثیرات من تجاوز الاقتصادي العالميسیتمكن وفي هذا السیاق، 

%6,2ب و في الدول المتقدمة، %1,6ب ، 2012سنة ،حیث سترتفع أسعار الاستهلاك

.في الدول الصاعدة والنامیة،2011سنة %7,2عوض 

لاقتصادية الضرورية للانتعاش الاقتصادي  ات االسياستدابير  -1-3

یز بضعف الأنظمة المالیة وتقلص هذا السیاق الاقتصادي العالمي، الذي یتمسیؤدي 

لى تفاقم إهوامش السیاسة النقدیة ومستویات مرتفعة لعجز المیزانیة ومعدل الدین العمومي، 

.لعدید من الدول المتقدمةفي االصعوبات الاقتصادیة والاجتماعیة 
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رة الصاعدة والنامیة، عبر تباطؤ التجاوهكذا ستنتقل هذه الصعوبات إلى اقتصادیات الدول 

الوضعیة ودعم الانتعاش ولمواجهة هذه .وتراجع تدفقات رؤوس الأموالالعالمیة

تسالسیالملائمةالتدابیراتخاذ الضرورة بصندوق النقد الدوليأوصى ، الاقتصادي

:في ما یليهالخص محاور تتالتي و الاقتصادیة، 

سس متینة للمالیة إرساء أحول،وتتمحور هذه السیاسة الاقتصادیة:تعدیلات المیزانیة

العمومیة، تهدف على المدى القصیر إلى تقلیص عجز المیزانیة، وتشجیع دور عوامل 

إلى وضع مخطط التعدیلات، تهدف هذه أما على المدى المتوسط.الاستقرار التلقائیة

لإصلاح المالیة العمومیة، من أجل تقلیص العجز والدین العمومي إلى مستویات قابلة 

.للاستمرار

هدف تتنفیذ إجراءات لإصلاح الأنظمة المالیة، وتهم هذه التعدیلات :التعدیلات المالیة

بین الاختلالات الائتمان وتقلیص شروط، وتوحید المالیةلأسواقفي االثقة استعادة إلى 

وفي ظل التحكم في مستوى التضخم .، خاصة في منطقة الیوروالسیاسات المالیة والنقدیة

دعمها للنمو الدول المتقدمةفي البطالة، ستواصل السیاسة النقدیةوارتفاع معدل 

، اتخاذ تدابیر جدیدةوجب غیر أن عودة مخاطر الانكماش الاقتصادي، تست.الاقتصادي

التخفیف منستلزمیوبالمثل، ).التخفیف الكمي(خاصة تلك المتعلقة بتخفیف القیود النقدیة 

هذهدعملتدابیر ، اتخاذمنطقة الیوروببنوكالتتأثیر الركود الاقتصادي على میزانیا

.ظم مراقبتهاإضافیة وتقویة نرؤوس أموالالبنكیة، عبر ضخ المؤسسات 
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2011سنة  خلالالاقتصاد الوطني-2

من مواصلة الطلب الداخلي لدینامیته، نتیجة 2011استفاد الاقتصاد الوطني خلال سنة 

الزیادة في الأجور والارتفاع الكبیر لنفقات دعم أسعار ة و النتائج الجیدة للأنشطة الفلاحی

تراجع اقتصادیات اتر یثتأوهكذا تمكن الاقتصاد الوطني نسبیا من تجاوز .الاستهلاك

.منطقة الیورو، الشریك التجاري الرئیسي للمغرب

النمو الاقتصادي-2-1

عوض 4,8%تحسنا في وتیرة نموه ب،2011سنةالوطنييالاقتصادالنشاطعرف 

في المیزانیة الاقتصادیة التوقعیة رتقبةفس الوتیرة الموهي تقریبا ن، 2010سنة %3,7

المحیط الداخلي والخارجي، لمواجهة تطورات و .2011سنة من ایر نالصادرة خلال شهر ی

جدیدة تهم إجراءات ،السلطات العمومیة خلال النصف الأول من هذه السنةاتخذت 

جراءاتومكنت هذه الإ.والمراجعة نحو الارتفاع لنفقات دعم الموازنةالزیادات في الأجور

لبعض الأنشطة الاقتصادیة، كأنشطة المعادن والصناعات توقع التباطؤ غیر المتغطیة من 

.تراجع أنشطة القطاع السیاحي، خاصة الفنادق والمطاعمكذا التحویلیة و 

فـلاحية  نشطة غير الالأ-2-1-1

تائج الجیدة المسجلة خلال السنة الماضیة، الن، 2011حیة سنة لفلالأنشطة غیر اعززت ا

ویعزى هذا التطور، أساسا، إلى دینامیة قطاعات البرید .%4,7بوتیرة سجل نموا لت

والاتصالات والبناء والأشغال العمومیة والتجارة والخدمات المقدمة من طرف الإدارات 

في حین سجلت ویلیة تحسنا طفیفا، ومن جهتها، عرفت أنشطة الصناعات التح.العمومیة

.2010سنة المسجلة نشطة القطاع المعدني تباطؤا ملحوظا مقارنة بالنتائج الجیدةأ

.2011القیمة المضافة لأنشطة القطاع السیاحي سنة ت انخفضوبالمقابل،
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  القطاع الثانوي

رتفاعا بتباطؤا طفیفا، حیث سجلت قیمتها المضافة، االقطاع الثانوي عرفت أنشطة 

.السنة الماضیةخلال%6,4عوض 4,7%

%7تراجعا ملحوظا، حیث قدرت وتیرة نمو ب 2011خلال سنة ادن،ـمعقطاع العرف و 

مؤشرات هذا القطاع، أن یتضح من خلال و .2010سنة %38,6بعد الارتفاع الكبیر ب 

ت والأنشطة دینامیة الصادراإیجابیة، نتیجة نتائجحقق لفوسفاط التسویقي لنتاج الإ

مشتقاته ارتفاعات قدرت على التوالي صادرات و الخامعرفت صادرات الفوسفاط و .التحویلیة

47وهكذا بلغت القیمة الإجمالیة لصادرات الفوسفاط ومشتقاته .%29,3و%39,1ب 

.2010ملیار درهم مقارنة بسنة 11,3لغملیار درهم، بارتفاع ب

، نتیجة الزیادة2010تیرة نموه المسجلة سنة و من اقةـقطاع الطعزز ، هتهامن جو 

.%6,8بلكهرباء لالمحلينتاجالإارتفاع و %8,5ب طة لأنشطة تكریر النفملحوظال

ارتباطا بارتفاع %7,7زیادة ب ، 2011نهایة نونبر سنة ،كهرباءلى العرف الطلب عو 

لكهرباء ذو على االطلب و %7,3الطلب على الكهرباء ذو الضغط العالي والمتوسط ب 

خلال ومن جهتها، سجلت أنشطة تكریر النفط نتائج جیدة.%9,4الضغط المنخفض ب 

وإنتاج %81ارتفاع إنتاج الفیول ب بفعل ، %8,5ب هانفس الفترة، نتیجة زیادة إنتاج

دینامیة صادرات منتجات التكریر، ، إلى كذلك،هذا التطورعزى وی.%10الغازوال ب 

ملیار 1,6عوض 2011سنة ملیار درهم 6,9إلى قیمتهایرا لتصلالتي سجلت ارتفاعا كب

.2010درهم سنة 

ارتفعت حیث ة،لائمأنشطتها تطورات مت معظم ، سجلاعات التحویلیةـبالصنوفیما یتعلق 

.%3,2بوالتي قدرت2010بنفس الوتیرة المسجلة سنة القیمة المضافة لهذا القطاع

الجیدة للصناعات الكیماویة وشبه الكیماویة والصناعات ویعزى هذا التطور إلى النتائج 

ارتفاعاالأخیرةهذهصادراتعرفت ، حیثالسیاراتةالغذائیة وصناعات النسیج وصناع

الملابس استفادت صناعاتو .2011-2010خلال الفترة %75,4ب 
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راتصادسجلت ، حیث ه الأنشطةوالنسیج من النتائج الإیجابیة للطلب على منتجات هذ

.5%,6زیادة ب ،2011سنة ، خلالالملابس

نامیة الطلب الداخلي، ، المرتبط بدیومیةـمال العـالبناء والأشغسجل قطاع، هتهمن جو 

سنة %2,6عوض 2011سنة %5، حیث عرفت قیمته المضافة ارتفاعا ب نتائج جیدة

اعي بدایة سنة لسكن الاجتمالذي عرفه اوتعزى هذه النتیجة إلى الإقلاع الكبیر.2010

هذا لالكمیةمؤشراتویتضح من خلال ال.ةالعمومیاتزیادة الاستثمار تعزیزوإلى2011

ب زیادة الاسمنت عرفت تحسنا ملحوظا، حیث سجل استهلاك أن أنشطتهالقطاع

ت القروض العقاریة عرف، في حین 2010سنة %0,4ارتفاع طفیف بعوض10,7%

.%10,7ب ارتفاعا 

لثي  القطاع الثا

عوض %4,5، تحسنا طفیفا في وتیرة نموه قدرت ب 2011سنة القطاع الثالثيعرف 

التسویقیة بالخدمات إلى تعزیز نمو أنشطة ا التطورعزى هذیو .2010سنة 3,3%

ومن جهتها، سجلت .لاتصالات والأنشطة المالیةلبرید وا، خاصة أنشطة قطاعات ا4%

، ویعزى ذلك أساسا 2011سنة %9,1ب تحسنا، یةلخدمات غیر التسویقالقیمة المضافة ل

.داخل الإدارات العمومیةفي الدرجةإلى زیادة التوظیفات والترقیات
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جة الزیادات التي ینت، 2011سنة نتائج جیدةالاتـطاع الاتصـقحققت أنشطةهكذا، و 

نخفاض شبكة امكنت من تغطیة والتي ،نیتالانتر شبكة الهاتف المحمول و ةعرفتها شبك

.%5الهاتف الثابت بحوالي 

لیصل إلى %14,3شبكة الهاتف المحمول ارتفاعا ب في عدد المشتركین عرف هكذا، و 

ملیون 3,2الانترنیت حوالي شبكةملیون مشترك، في حین بلغ عدد المشتركین في36,5

سا، إلى الجیدة، أساائج وتعزى هذه النت.%68,4زیادة ب ب، 2010ملیون سنة 1,9عوض 

وبالمقابل، لم .%100تجاوز ، الذي سجل ارتفاعا كبیرا "الثالثانترنیت الجیل "دینامیة 

تتمكن أنواع الاشتراكات الأخرى في الانترنیت من مواكبة هذه الوتیرة، حیث عرف عدد 

من مجموع المشتركین%19، الذي یمثل "باستعمال شریط التدبدبات المرتفع"المشتركین 

.2011، نموا متواضعا خلال سنة تفي الانترنی

مشتركین، عدد العرف ، حیث نتائج سلبیة2011شبكة الهاتف الثابت خلال سنة سجلت و 

التي تواجهها المنافسة القویةإلى غیر الملائمةالتطوراتوتعزى هذه.%4,9انخفاضا ب 

.في هذا القطاعالهاتف الثابتشبكة 

،بتطور الاقتصاد الوطنيةالمرتبط،لقـالنقطاع واصلت أنشطة بالإضافة إلى ذلك، 

المنحى التصاعدي ، مستفیدة من الموسم الفلاحي الجید ومن2011خلال سنة ادینامیته

.للأنشطة غیر الفلاحیة

، %7,5، ارتفاعا ب 2011من سنة خلال العشرة أشهر الأولى وعرفت أنشطة الموانئ

زیادة المهمة لأنشطة میناء طنجة ملیون طن، نتیجة ال81,6حیث بلغ رواج البضائع 

وبالمقابل، سجل رواج نقل المسافرین عبر الموانئ المغربیة .%37,8المتوسطي ب 

سجل لطرق السیارة بالمغرب، رواج اوفیما یتعلق ب.خلال نفس الفترة%7,4انخفاضا ب 

ة مقارن%20,4، ارتفاعا ب 2011ر بشبكة الطرق السیارة الوطنیة سنة سیحركة المؤشر 

وتعزى هذه الزیادة، .ملیون سیارة لكل كیلومتر في الیوم15,7بالسنة الماضیة، لیصل إلى 

.وجدة-أكادیر والطریق السیارة فاس-الطریق السیارة مراكشبالرواجأساسا، إلى انطلاق

،رغم تراجع الأنشطة السیاحیةو وبخصوص النقل الجوي 
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ملیون مسافر 15,9لیبلغ %4تفاعا ب ار ،2011سنة خلال نقل المسافرین حركة تسجل

لیصل عدد نتائج جیدة، السكك الحدیدیةقطاع ومن جهته، سجل .2010مقارنة بسنة 

.2010ملیون سنة 21ملیون مسافر عوض 34إلىالمسافرین

، 2011سنةخلال شبه استقرار ، عرف عدد السیاح الوافدین يـالقطاع السیاحبخصوص و 

ت المداخیل لجسو .ملیون سائح9,3لیصل إلى ، %1ب قدرت ضعیفةتیرة ارتفع بو حیث 

عرف معدل الإیواء ، في حین ملیار درهم59لتبلغ قیمتها ،%4,3زیادة بالسیاحیة

السیاحیة بالفنادق المصنفة، لیالي سجلت الو .2011سنة%40تراجعا كبیرا لیستقر في 

.ملیون لیلة16,9في حدودلتستقر%6انخفاضا ب 

.%3,5ب 2011، نموا قدر سنة التجارةخاصة ، الأخرىةـیقـیسو التاتـدمالخوعرفت 

الخدمات المقدمة من (التسویقیة دمات غیر القیمة المضافة للخسجلت وبالإضافة إلى ذلك، 

.2010سنة %2,9عوض %9,1، ارتفاعا بحوالي )طرف الإدارات العمومیة

ي  ـالقطاع الأول-2-1-2

عوض انخفاض ب %5، زیادة ب 2011سنةيـالأولاع ـقطللعرفت القیمة المضافة

-2010، نتیجة الظروف المناخیة الملائمة خلال الموسم الفلاحي 2010سنة 2,1%

مقارنة بالموسم الفلاحي %12ملیون قنطار، بزیادة ب 84لحبوببلغ إنتاج او .2011

الشعیر والذرة، حوالي فقط وبلغت الواردات من الحبوب، التي شملت هذه السنة .الماضي

.2010سنة منشهر شتنبرإلى غایة ملیون قنطار 11,1ملیون قنطار، عوض 6,2

التي الصعوبات، نتیجة %2ب ةنمو سالبوتیرة سجل ،ريـد البحـالصیغیر أن قطاع 

عرفت تطورات ته أنشطأن هذا القطاعمؤشرات یتضح من خلال و .2011سنة عرفها

، إلى غایة شهر نونبرتفریغ منتجات الصید الساحلي والتقلیدي، حجم سجل ، حیث متباینة

.%22، نتیجة انخفاض حجم الأسماك السطحیة ب%19انخفاضا ب 
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تطور مكونات الطلب  -2-2

الطلب الداخلي ب حجممن ارتفاع2011سنة ، خلالاستفاد النمو الاقتصادي الوطني

ي الوطني تحسنا في وتیرة نموه، نهائالاستهلاك السجل حجم وفي هذا الإطار، .4,3%

الأسر ب استهلاك ، نتیجة زیادة 2011سنة %5,3إلى 2010سنة %1,5من نتقلام

دبع، %4,5وبالمثل، عرف التكوین الإجمالي لرأس المال التابث، ارتفاعا ب .6,3%

.2010سنة %0,7انخفاض ب 

4,8ت مساهمة الطلب الداخلي في نمو الناتج الداخلي الإجمالي، لتصل إلى تحسن،وهكذا

، نتیجة مساهمة الاستهلاك النهائي الوطني2010نقطة سنة 0,3عوض 2011نقط سنة 

والتغیر في التكوین الإجمالي لرأس المال التابث(نقطة والاستثمار الإجمالي4ب 

.نقطة0,8ب )المخزون

التأثیرات الإیجابیة للموسم استفادته منإلى، 2011سنة ك الأسر ویعزى تحسن استهلا

إلى زیادة وكذا %7,3ارتفاع تحویلات المغاربة المقیمین بالخارج ب إلى الفلاحي و 

من الإجراءات المتخذة ،كما استفاد استهلاك الأسر.%10,3القروض على الاستهلاك ب 

في التحكم في ارتفاع الأسعار الداخلیة ومن،في إطار الحوار الاجتماعيالدخل، لدعم 

تأثیرات من قلصت التي نفقات الموازنة نحو الارتفاع، ، نتیجة مراجعة%0,9دو دح

.التضخم المستورد

،2011سنة وفیما یتعلق بالمبادلات الخارجیة من السلع والخدمات، عرفت قیمة الصادرات

ب قدرالمالواردات قیمةاع ارتفتقل عن معدل وتیرة ي، وه%13,1زیادة بحوالي 

من الناتج %10,7وبالتالي، واصل عجز الموارد منحاه التصاعدي، لینتقل من .19,1%

سجل صافي الصادرات كما.2011سنة %13,8إلى 2010الداخلي الإجمالي سنة 

3,4في النمو بمساهمة منعدمة في نمو الناتج الداخلي الإجمالي، بعد المساهمة الكبیرة 

.2010سنة نقط
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تمويل الاقتصاد   -2-3

بتفاقم 2011تمیزت سنة ورغم دعم النمو الاقتصادي، الاقتصاد على مستوى تمویل

العجوزات الماكرو اقتصادیة الداخلیة والخارجیة، حیث فاقت دینامیة الاستثمار بشكل كبیر 

.إمكانیات الادخار الوطني

من الناتج %25,2نقط، منتقلا من 2,2ضا ب انخفاداخلي لادخار الوهكذا عرف معدل ا

الوطني النهائيوسجل الاستهلاك.2011سنة %23إلى 2010الداخلي الإجمالي سنة 

الجاریة بالأسعارالإجماليالداخليالناتجمعدل نموفي حین لم یتجاوز ، 9,2%زیادة ب 

، عرف %10,3لم بمن باقي العاالواردةالصافیةلمداخیلارتفاع اورغم.6,1%وتیرة 

من الناتج الداخلي الإجمالي سنة 30,8%معدل الادخار الوطني تراجعا، لینتقل من

لاستثماروأخذا بعین الاعتبار للارتفاع الطفیف لمعدل ا.2011سنة 28,8%إلى 2010

35,1%، عوض 2011سنة الإجماليالداخليالناتجمن35,5%، الذي بلغ الإجمالي

2011سنة تفاقما، لتصل لحاجیات التمویلیة للاقتصاد الوطني اسجلت ، 2010سنة 

.2010سنة 4,3%عوضالداخلي الإجماليالناتجمن6,7%إلى
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اجیات التمویلیة، حیث بلغ الحزیادة ب2011سنة المالیة العمومیةومن جهتها، تمیزت 

نفقات العرفتو .2010سنة 3,7%من الناتج الداخلي الإجمالي عوض 6,1%العجز 

من الناتج الداخلي الإجمالي عوض 23,9%لتصل إلى%28ارتفاعا ب الجاریة

لنفقات الموازنة والنفقات الإضافیة الناتجة عن كبیرالالارتفاع ، نتیجة 2010سنة %19,8

بلغلت9,6%ب وبالموازاة مع ذلك عرفت المداخیل الجاریة، ارتفاعا.في الأجورالزیادة

عجز بلغ وبالتالي، .2010سنة 21%داخلي الإجمالي عوض من الناتج ال%21,7

2,9%بعوض فائض 2011سنة من الناتج الداخلي الإجمالي 0,3%لرصید الجاري ا

بلغتة مرتفعیاتالإدارات العمومیة في مستو اتاستقرت نفقات استثمار كما .2010سنة 

.من الناتج الداخلي الإجمالي%6,2

، نتیجة زیادة 6,8%لكتلة النقدیة ب ابارتفاع ،2011خلال سنة النقديالقطاع تمیز 

ویتضح .25,1%لقروض على الخزینة ب اتوسعو 10,3%لقروض على الاقتصاد ب ا

، 5,1%ب تحسنت قروض التجهیز أن القروض على الاقتصاد، كونات ممن خلال تطور

10,1%ب على التواليالقروض العقاریة والقروض على الاستهلاك ارتفعت في حین 

نازلي، حیث سجلمنحاه التواصل الخارجیة لموجوداتصافي اغیر أن، .10,5%و

192ملیار درهم عوض 168,8حدودفيقیمته ستقر تل،12,4%انخفاضا جدیدا ب 

السلعمنالوارداتمنأشهر5,1لتصل إلىته حصبالتالي، تراجعت و .2010ملیار سنة 

.2010-2006أشهر كمتوسط سنوي خلال الفترة 8عوض2011سنةوالخدمات



26

2012آفـاق الاقتصاد الوطني خلال سنة  -3

لقیمة المضافة للقطاع ، رغم انخفاض اوتیرة نموهمن 2012سنة الاقتصاد الوطنيعزز سی

.لأنشطة غیر الفلاحیة، إلى مواصلة انتعاش اخاصةوتعزى هذه النتیجة، .الأولي

إلى انخفاض الطلب الخارجي الموجه نحو ،طقة الیوروسیؤدي ركود اقتصادیات من

لاغیر أن هذا الأخیر.تفاقم الحاجیات التمویلیة للاقتصاد الوطنيالمغرب، وبالتالي

.الصعبةالعالمیةقتصادیةالوضعیة الامواجهة آثارتعزیز عوامل لمكانیات الإتنقصه 

قیمة المضافة المنتجة للاتلقطاعفي اویتعلق الأمر، أساسا، بمواصلة الاستثمار

التحكم في التضخم عبر لاستهلاك الداخلي،بتعزیز دینامیة اكذا القطاعات التصدیریة و و 

.الأسردخلنیوتحس

الفرضيات المعتمدة في التوقعات-3-1

على مجموعة من الفرضیات المتعلقة ، 2012ترتكز توقعات النمو الاقتصادي خلال سنة 

العوامل الخارجیة التي بالنقدي، وكذا قطاع یة العمومیة والبتطور الموسم الفلاحي والمال

.دوليتمیز المحیط ال

 ظروف 2012-2011الموسم الفلاحي عرفت بدایة :2012-2011الموسم الفلاحي

ب اانخفاض، حسب سیناریو متوسط، إنتاج الحبوبجل ، حیث سملائمةمناخیة غیر 

ملیون 60حوالي یصل إلى ، لماضیةالسنة الالنتائج المسجلة خلال مقارنة ب%28,6

في إطار مخطط عتمدةستستفید أنشطة القطاع الأولي الأخرى من التدابیر المكما .قنطار

.المغرب الأخضر

كل المقتضیات الجبائیة والمالیة وتلك المتعلقة بالسیاسة الاقتصادیة :المالیة العمومیة

ویتعلق.دها في إعداد هذه التوقعاتتم اعتما2012لسنة 6المسطرة في القانون المالي

.2012فبرایر 7ویتعلق الأمر بمشروع القانون المالي الجدید المصادق علیھ من طرف مجلس الحكومة في 6
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وبرصد %29العمومي ب وبارتفاع الاستثمار%7خاصة بالزیادة في الأجور ب ،الأمر

مواجهة الارتفاع المتوقع لأسعار النفط والمواد كنفقات لدعم الأسعار و ملیار درهم 42

.الأولیة الأخرى في الأسواق العالمیة

ملائم لحاجیات المتعاملین التمویل تأمین الاسة النقدیة ستواصل السی:السیاسة النقدیة

عبر نفقات ، في الأسعار الداخلیةكما ستتدخل السلطات العمومیة للتحكم .الاقتصادیین

.الموازنة

ا في وتیرة نموه باطؤ سیعرف الطلب العالمي الموجه نحو المغرب ت:العوامل الخارجیة

سعار وستتمیز الأ.2011سنة 5,6%عوض 2012سنة 2,1%دود لتستقر في ح

دولارا سنة 99إلى 2011دولارا للبرمیل سنة 104من نفط بتراجع متوسط سعر الالعالمیة 

ومن جهتها، ستستقر .%14بانخفاض أسعار المواد الأولیة الأخرى ب كذلك ، و 2012

.2011نفس المستوى المسجل سنة ، وهو تقریبا 1,36في حدودقیمة الیورو مقابل الدولار 

تحویلات المغاربة المقیمین وفي هذا السیاق، یتوقع أن تستقر مداخیل السیاحة العالمیة و 

الاستثمارات الأجنبیة عرف ، في حین ست2011مستویات المسجلة سنة البالخارج في 

.2011سنة %26,4انخفاض بد عب، 2012سنة %10ب تحسنا المباشرة 

لنمو الاقتصــادي  ا-3-2

موا ب ن2012سیسجل الاقتصاد الوطني خلال سنةالسالفة الذكر،لفرضیاتاستنادا إلى ا

لداخلي اویتعلق الأمر بسیناریو متوسط لنمو الناتج.2011سنة %4,8عوض 4,1%

وهكذا، .الحبوبلإنتاجالمعتمدة بالنسبة فرضیةاللسنة الجاریة، بناءا على خلال االإجمالي

.2011سنة بمقارنة %2,1ب اانخفاض،ليالقیمة المضافة للقطاع الأو فرز ست
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الأنشطة الثانوية والثالثية:قطاعات غير الفـلاحيةال-3-2-1

%5,2ب ارتفاعا2012سنة )القطاعات الثانویة والثالثیة(ستعرف الأنشطة غیر الفلاحیة 

لأنشطة لالملائمة الآفاق إلى ،أساسا،ویعزى هذا التحسن.2011سنة %4,7عوض 

والخدمات البناء والأشغال العمومیةقطاعتصادیة المرتبطة بالطلب الداخلي، خاصةالاق

كما تهدف مقتضیات القانون المالي .القطاع السیاحيأنشطة باستثناء الأخرىالتسویقیة

.دعم القدرة الشرائیة للأسر وتنافسیة المقاولاتإلى ،2012لسنة 

القطاع الثانوي

قتصادي الاركود اللقطاع الثانوي تباطؤا طفیفا، نتیجة تأثیر ستعرف أنشطة اوإجمالا، 

وهكذا ستواصل وتیرة نمو .منطقة الیورو على الصناعات التحویلیة والقطاع المعدنيب

ثم إلى 2011سنة %4,7إلى 2010سنة %6,4القطاع الثانوي تراجعها لتنتقل من 

.2012سنة 4,3%

نتیجة ، وتیرة نموفي تسارعا ،2012سنة یعرفسومیةقطاع البناء والأشغال العمغیر أن، 

في إطار البرامج التعاقدیة ،برامج السكن الاجتماعيوإقلاع تعزیز الاستثمار العمومي

انطلاق أوراش إلى هذا القطاع نمو لمحرك ك،السكن الاجتماعيأهمیة عزى تو .الجهویة

،عدد الوحدات السكنیةهكذا بلغ و .الموجهة للفئات المتوسطةتلكخاصة،جدیدة

مدینة 80أزید منیتوقع إنجازها في، 2011دجنبر 23غایة ىوحدة إل809.157

وفیما یتعلق بعملیة إنعاش السكن الاقتصادي.2015-2011، خلال الفترة ومركز

، 2011من سنةأكتوبرإلى غایة شهر وحدة45.000، فقد تم إنجاز )درهم140.000(

.2012-2008وحدة خلال الفترة 130.000ز مجموعة العمران أن تنجیتوقعفي حین
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من الإستراتیجیة الجدیدة للمكتب الشریف للفوسفاط في قطاع المعادنستفید یومن جهته، س

والصناعات ولتنمیة قدراته الإنتاجیة في قطاع المعادن.إطار برامجه الاستثماریة الضخمة

ستخراج لاجدیدة لشریف للفوسفاط استعمال تقنیات التحویلیة للفوسفاط، یتوقع المكتب ا

).الأسمدة والحامض الفوسفوري(مشتقات الفوسفاط إنتاج و 

، نتیجة 2012ها خلال سنة وتیرة نمو من عززتس، فإن أنشطتهالطاقةیتعلق بقطاعفیما 

إلى تهدفالتيللطاقة،الجدیدةستراتیجیةالإانطلاق دینامیة النشاط الاقتصادي الداخلي و 

.مكانیات الطاقیةالإتحسین استغلال إلى و على الطاقةتأمین التوازن بین العرض والطلب

  القطاع الثالثي

، ارتفاعا 2012خلال سنةستعرف القیمة المضافة للخدمات التسویقیة وغیر التسویقیة

ویعزى هذا التحسن إلى دینامیة بعض .2011سنة %4,5عوض%5,2بحوالي 

.صة الاتصالات والتجارة والأنشطة المالیةالخدمات، خا

، 2012خلال سنة وبخصوص القطاع السیاحي، ستواصل أنشطته تطورها بوتیرة معتدلة

الركود الاقتصادي في منطقة الیورو ثرنتیجة الظرفیة العالمیة غیر الملائمة، حیث سیؤ 

التصاعدي، اهمنحقطاع النقل ومن جهته، سیواصل .سلبیا على عدد السیاح الوافدین

إلى أساسا،هدف، التي ت2011وجستیك سنةالوطنیة للالإستراتیجیةمستفیدا من انطلاق

.واللوجستیكالنقلفي أنشطة تحسین القدرة التنافسیة للاقتصاد المغربي

الخدمات المقدمة من (بالإضافة إلى ذلك، ستعرف القیمة المضافة للخدمات غیر التسویقیة 

.2011سنة%9عوض%7زیادة ب ، 2012خلال سنة)لعمومیةطرف الإدارات ا

شغل منصب26.000خلق ارتباطا بوتعزى هذه النتیجة إلى الزیادة في كتلة الأجور، 

.العمومیةالدرجة داخل الإداراتوالترقیات في
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القطاع الأولـي-3-2-2

یناهزحبوبللفرضیة إنتاج، على 2012سنةخلاليلاقتصاداالنموتوقعاتعتمد ت

ستعرفوهكذا .2011سنة ملیون قنطار المسجلة 84عوض ملیون قنطار 60حوالي

تراجع وبالتالي، ست.2011مقارنة بسنة %2,1انخفاضا ب الأوليالقیمة المضافة للقطاع 

سنة %13,3إلى 2011من الناتج الداخلي الإجمالي سنة %14، لتنتقل من تهصح

2012.

بدایة هذا الموسم الفلاحي، أدت إلى مسجلة الالظروف المناخیة نأوتجدر الإشارة إلى

القیمة المضافة للقطاع غیر أن.هكتارملایین5,5بلغلتالمزروعةاتلمساحارتفاع ا

ستتأثر ، التي إنتاج الحبوبانخفاضا، نتیجة تراجع مردودیة 2012الأولي، ستعرف سنة 

شهر ینایر إلى غایة تسجلالمطریة، التي قطاتبفترات الصقیع الطویلة وبعدم انتظام السا

.مقارنة بنفس الفترة من السنة الماضیة%27ب ا تراجع،2012سنة من 

مكونات الطلب-3-3

نتیجة الوطني،ينمو الاقتصاده للدعم، 2012خلال سنة الطلب الداخليسیواصل 

قل استهلاك الإدارات انتعاش الاستثمار الإجمالي وتعزیز دینامیة استهلاك الأسر وبدرجة أ

.العمومیة

مساهمة سالبة جدیدة، نتیجة تراجع 2012فإنه سیسجل سنة ،وبخصوص الطلب الخارجي

هكذا، و .الوارد من منطقة الیوروطلبالالطلب العالمي الموجه نحو المغرب، خاصة 

جز تفاقم العإلى تیرة زیادة الواردات و و الصادرات الفجوة بین معدل نمو تساع اسیؤدي 

.التجاري
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الاستهلاك النهائي الوطني  -3-3-1

، 2011سنة %5,3عوض %4,3بزیادة الوطني الاستهلاك النهائي حجم سیعرف 

ستهلاك والتحسن الطفیف للا،%5الأسر المقیمة ب ستهلاك لاالمرتقب رتفاعالانتیجة 

في الوطنينهائيالاستهلاك الهكذا، ستصل مساهمةو .%2ب النهائي للإدارات العمومیة

.2011نقط سنة 4نقط عوض 3,3إلى الناتج الداخلي الإجمالينمو 

الاستثمار الإجمالي-3-3-2

حجم التكوین نتیجة ارتفاعدینامیته، 2012خلال سنة ،الاستثمار الإجماليعزز سی

حیث ستصل ، 2011سنة %4,5عوض %6الإجمالي لرأس المال الثابت بوتیرة 

.2011نقطة سنة 1,4نقطة عوض 1,9الناتج الداخلي الإجمالي إلى مساهمته في نمو

، صالنهوض بالاستثمار الخاإلى و ات العمومیةستثمار الازیادة إلى ، هذه الدینامیةتعزىو 

ستراتیجیات القطاعیة، خاصة البرامج المعلنة في مختلف الاانتعاش أنشطة البناء و نتیجة 

ستتعزز دینامیة الاستثمارات كما .ت التحویلیةوالصناعاوالمعادنقطاعات السیاحة

والبنك الأوروبي لإعادة الإعمار والتنمیة، ءلدار البیضالالمالي مركز البالمغرب، بإنشاء 

وفي هذا السیاق، سیصل معدل الاستثمار المتكون من .7للاستثمارجدیدوخلق صندوق

%37إلى ،2012خلال سنة ،نالتكوین الإجمالي لرأس المال الثابث والتغیر في المخزو 

.من الناتج الداخلي الإجمالي

ة  ـيـارجـخـارة الـجـالت-3-3-3

بالركود الذي تعرفه منطقة الیورو، عبر التراجع الملحوظ للطلب المبادلات الخارجیةستتأثر 

إلى وستتفاقم هذه الوضعیة بارتفاع أسعار النفط الخام.العالمي الموجه نحو المغرب

حجم وهكذا، سیعرف.2012دولار للبرمیل خلال سنة 99صل إلى ستعالیة، مستویات 

.بالنسبة للصادرات%5عوض %6,4الواردات من السلع والخدمات، ارتفاعا ب 

7
ویهدف هذا الصندوق الذي یبلغ .وهو مؤسسة استثماریة جدیدة تضم رؤوس أموال مغربیة وقطریة وكویتیة وإمارتیة:اررأس المال وصال للاستثم"صندوق 

للقطاع السیاحي 2020ملیار درهم إلى تمویل رؤیة 23غلافه المالي 
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من الناتج الداخلي %14,8بالتالي، سیسجل عجز الموارد تفاقما جدیدا، لیستقر في و 

صافي (مبادلات الخارجیة التفرز وهكذا، س.2011سنة %13,8الإجمالي، عوض 

-1,3ستصل إلى الإجمالي،الداخليالناتجنموفيةسالبة جدیدمساهمة،)الصادرات

نقط 3,4والمساهمة الكبیرة ب 2011بعد المساهمة المنعدمة سنة ،2012سنة نقطة

.2010سنة المسجلة 

تمويل الاقتصاد   -3-4

دخار الوطنيالدخل الوطني الإجمالي المتاح والا-3-4-1

ستعرف ارتفاعاقیمة الدخل الوطني الإجمالي المتاحأن ،المیزانیة الاقتصادیة التوقعیةبین ت

الناتج الداخلي الإجمالي النتیجة إلى زیادة هذهوتعزى.2011سنة %6,3عوض %7ب 

%7,3إلى صل تللمداخیل الصافیة الواردة من باقي العالماحسن وإلى ت%6,5الاسمي ب 

.2012سنة ناتج الداخلي الإجماليالمن

سنة %5,8ارتفاع ب(،النهائي الوطنيللاستهلاك توقع وأخذا بعین الاعتبار للتراجع الم

تحسنا لیصل إلى ،سیعرف الادخار الوطني،)2011سنة %9,2زیادة بعوض2012

.2011سنة %28,8عوض من الناتج الداخلي الإجمالي29,9%
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من الناتج %37إلى معدله، الذي سیصلالاجماليتوى المرتفع للاستثمارلمسلى اعبناء و 

، منتقلا من التمویلز عجتفاقما في الاستثمار -الداخلي الإجمالي، سیفرز حساب الادخار

.2012سنة%7,1إلى 2011من الناتج الداخلي الإجمالي سنة 6,7%

ةـيـمومـة العـيـمالـال-3-4-2

تندرج في التي للدولةمالیة السیاسة على ال،2012لاقتصادیة خلال سنة التوقعات اترتكزو 

ویهدف مشروع .إطار تنفیذ الالتزامات والمقتضیات المعلن عنها في البرنامج الحكومي

تقویة أسس اقتصاد قوي إلى إلى تعزیز آلیات الحكامة الجیدة و ،2012القانون المالي لسنة 

ودعم البرامج ةاقتصادیوعلى التوازنات الماكر كما یهدف إلى الحفاظ .وتنافسي

في الرصید الإجمالي سیصل إلى ، عجزا 2012، سنة میزانیة الدولةتفرز سو .الاجتماعیة

في علنة بالإضافة إلى ذلك، تهدف الإجراءات الم.من الناتج الداخلي الإجمالي5,5%

:إلى2012مشروع القانون المالي لسنة 

 الاستثمارات العمومیة والبرامج القطاعیة وتمویل الأوراش مجهودات تعزیز مواصلة

.الكبرى

نظام تحفیزي للتشغیل والتشغیل الذاتي،وضع

مواكبة مختلف ناصب شغل تستجیب لحاجیات الإدارات العمومیة، من أجل خلق م

والاستثمارات،اتصلاحالإأوراش 

مي للجهویة المتقدمة مواصلة الإصلاحات المؤسساتیة، خاصة تنفیذ القانون التنظی

،ويجهالوتفعیل الصندوق الاجتماعي وصندوق التضامن 

لعصرنة التدبیر ، وذلكلقانون المالیةالجدیدمواصلة أشغال إعداد القانون التنظیمي

العمومي،

 ،تقویة أسس نمو اقتصادي قوي ومستدام قادر على محاربة البطالة وإنعاش التشغیل

.عقد الإدماج المهنيعقد الإدماج و إجراءات عبر 

ةـيـارجـخـة الـيـالـالم-3-4-3

سنة لیستقر تسجیل مستویات مرتفعة، الأداءاتمیزان الرصید الجاري لعجزسیواصل

الذي عجز الموارد، نتیجة تفاقم من الناتج الداخلي الإجمالي%7,1دودفي ح2012
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وبالتالي، .2011سنة %13,8عوض من الناتج الداخلي الإجمالي %14,8لىسیصل إ

ون كیجاریة، سالتحویلات الالواردة من باقي العالم، خاصة فإن فائض المداخیل الصافیة

وأخذا بعین .من السلع والخدماتالبنیوي للمبادلات الخارجیةعجزالتغطیة غیر كافي ل

بعد 2012سنة %10ة، ب المباشر ةالأجنبیتلاستثمارااارتفاع لفرضیة الاعتبار 

لمیزان الآداءات، للسنة الكلي، سیسجل الرصید2011سنة %26,4نخفاض ب الا

2012سنة من الناتج الداخلي الإجمالي%4,5سیصل إلى الخامسة على التوالي، عجزا 

تفاقمإلىمنحىالاهذؤدي یوهكذا، س.2008سنة %2,2و2011سنة %3,8عوض 

العجز في ه الزیادةلقروض لتغطیة هذالتمویل الضروري من الاستثمارات واات توفیر صعوب

.الجاري

ابلاتهاـدية ومقـلة النقـتـالك-3-4-4

حیث ، لكتلة النقدیةاوتیرة نموتراجعبمواصلة،2012خلال سنة ،سیتمیز السوق النقدي

الفترة خلالكمتوسط سنوي %14و2011سنة %6,9عوض %5بحوالي تحسن ست

%5ب صافي الموجودات الخارجیة هذا المنحى إلى انخفاضویعزى .2005-2010

ستعرف القروض على الاقتصاد وبالمقابل، .القروض على الخزینةهي نفس وتیرة تراجع و 

وأخذا بعین .2010-2005متوسط سنوي خلال الفترة ك%18عوض %10بوتیرة زیادة 

وق السریتأثالاستثمار، سالاعتبار لوضعیة المالیة الخارجیة ودینامیة استهلاك الأسر و 

.متزایدة على السیولة البنكیةالضغوطات بال2012النقدي خلال سنة 
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بالنسبة  لاستمرار  اقـابلية  ما مدى:2012على ضوء هذه التوقعات الاقتصادية لسنة  

لنمو الاقتصادي على الطلب الداخلي؟يعتمد فيه انموذج  ل

قدم إشارات ، ی2000منذ سنوات ي المعتمد على الطلب الداخليبدأ نموذج النمو الاقتصاد

وفي ظل غیاب إنتاج .لاقتصاد الوطنياستمرار تمویل اقابلیة بمدى فیما یتعلقسلبیة 

حد من عجز المیزان التجاري، فإن الاعتماد یتطور بوتیرة قادرة على الوطني تصدیري

تفاقم العجز أدى إلى ، 2007سنة منذ على الطلب الداخلي، كمحرك للنمو الاقتصادي

.للبلادالداخلي والخارجي

، رصیدا 2007خلال سنة للمرة الأولى الحساب الجاري لمیزان الأداءاتسجل وهكذا، 

سنة %-6,7یصل إلى لمن الناتج الداخلي الإجمالي، حیث سیتفاقم %-0,1بسالبا

استفادة باقي (وتیرة الوارداتوأدت النتائج غیر الملائمة للصادرات مقابل تسارع.2011

إلى تفاقم عجز صافي المبادلات الخارجیة، منتقلا من )العالم من دینامیة الطلب الداخلي

وبالمثل، انتقل معدل .2011سنة 14%إلى 2006الإجمالي سنة الداخليالناتج%6,7

.الفترةنفسخلال 71%إلى 83,1%تغطیة الواردات من السلع والخدمات بالصادرات من 

المداخیل الجبائیة الاستثنائیة والسنوات الفلاحیة الجیدة والتحسن الظرفي بالفعل مكنت و 

لال السنوات خاقتصادیةمن احتواء الضغوطات على التوازنات الماكروللصادرات،

غیر أن الاختلالات البنیویة المرتبطة بضعف إنتاجیة الاستثمار وضعف تنوع .خیرةالأ

تحسن میزان المبادلات و نموذج الاقتصاديتطور هذا الأمامعائقا شكل ت،اجيالنسیج الإنت

الاقتصاد الوطني من انفتاحه على العالم استفادة تقلص هوامشوبالتالي، الخارجیة، 

من التحدیات الرئیسیة التي یواجههاالاقتصادتمویلإشكالیةعتبر وهكذا، ت.الخارجي

الكبیرتراجعالالتمویلیة للاقتصاد الوطني تدهورا نتیجة ، حیث عرفت القدراتالمغرب حالیا

سنة 109%عوض 80%حیث لا یتجاوز حالیابالادخار، معدل تغطیة الاستثمارل

2006.
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، 2015أهداف الألفیة في أفق إنجاز قامت المندوبیة السامیة للتخطیط، في إطار أشغال و 

على المدى قابلیة استمرار هذا النموذج ىمدلتحلیل،بإعداد الآفاق الاقتصادیة الوطنیة

:تم إعداد ثلاث سیناریوهاتفي هذا الصددو.المتوسط

التطورات السابقة والاستراتیجیات المعلنة،نفسسیناریو الأساس الذي یعتمد على

لاقتصاد الوطنيعلى االمحیط الدولياتر تطور یسیناریو تأث،

سیناریو إعادة التوازن لنموذج التنمیة،

:سیناریو الأساس

في إطار الاستراتیجیات ،لتكلفة الإجمالیة للاستثمارات المبرمجةلى اهذا السیناریو عیعتمد و 

ما أي،2015-2011ملیار درهم خلال الفترة 300التي ستصل إلى القطاعیة المعلنة، 

في لى تأثیر الزیادة عهذا السیناریو رتكز كما ی.معدل سنويكملیار درهم 60یعادل

.لى نفقات التسییرعالأجور

:حولالفرضیات الأخرىتمحور وت

لناتج الداخلي الإجمالي،بالنسبة لائب الجبائیة الضر معدلاتاستقرار -

لواردات،بالنسبة لحقوق الجماركمعدلانخفاض طفیف ل-

بالنسبة للناتج الداخلي الأخرىلمداخیلاالمباشرة و غیرالضرائباستقرار معدل-

الإجمالي،

،2011-2005خلال الفترةزیادة نفقات التسییر بنفس الوتیرة المسجلة مواصلة -

دود في ح)مداخیل الاستثمارات والتحویلات(استقرار التحویلات الواردة من الخارج -

.2015كمتوسط سنوي في أفق ،لناتج الداخلي الإجماليمن ا%7,5

ستستقر ، في حین را للبرمیلدولا100أن یصل المتوسط السنوي لسعر النفط إلى وقع یت-

.ةأسعار الفائدة العالمی

.لناتج الداخلي الإجماليمن ا3%إلى الاستثمارات الأجنبیة المباشرةصل حصة ست-

كمتوسط سنوي في 5,5%الوطني نموا ب الاقتصادسجل وفي هذا الإطار، یتوقع أن ی

في حوالي،لاستثماروبالتالي، سیستقر معدل ا.حالیاالمسجلة 4,8%عوض 2015أفق 
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وسیواصل الاستهلاك النهائي للأسر .2015من الناتج الداخلي الإجمالي سنة 36%

سیسجل في حین كمتوسط سنوي، 5,2%إلى وتیرة نموهحیث ستصلمنحاه التصاعدي، 

.سنويكمتوسط 4,2%الاستهلاك النهائي  للإدارات العمومیة نموا ب 

سیعرف حجم الواردات من السلع والخدمات، ارتفاعا ب وعلى مستوى المبادلات الخارجیة،

وبالموازاة مع ذلك، .صلة الطلب الداخلي لدینامیتهاكمتوسط سنوي، نتیجة مو %5,6

الصادرات نمو وتیرة تسارع ورغم .5,7%ستسجل الصادرات، تحسنا طفیفا بوتیرة

من الناتج 14,2%یصل عجز الموارد إلى لتدهورا، التبادلعرف معدل یالواردات، سب

.2015-2011سنوي خلال الفترة الداخلي الإجمالي كمتوسط 

، )التسییر والاستثمار(وفیما یتعلق بتمویل الاقتصاد، سیؤدي ارتفاع النفقات العمومیة 

6,3%المرتقب للمداخیل الجبائیة، إلى تفاقم عجز المیزانیة، لیصل إلى مصحوبا بالتباطؤ 

ظلوفي.2011ملیار سنة 50ملیار درهم عوض 70لي ، أي ما یعادل حوا2015سنة 

من %60لیصل إلى ،نقط7الدین العمومي المباشر ب معدل هذه الظروف، سیرتفع 

حواليإجمالي الدین العمومي المباشر بلغیحیث س،2015الناتج الداخلي الإجمالي سنة 

.2015ملیار درهم في أفق سنة 656

لناتج الداخلي بالنسبة للتحویلاتاستقرار معدل ا، فإن وعلى مستوى المالیة الخارجیة

تغطیة تفاقم لن یتمكن من ، اتالإجمالي مقابل استنزاف متزاید لصافي مداخیل الاستثمار 

6,7%، لینتقل من دهورهالرصید الجاري لمیزان الآداءات تعجزوسیواصل.عجز الموارد

ومن أجل تغطیة هذا .2015نة س8,5%إلى 2011من الناتج الداخلي الإجمالي سنة 

العجز، وعلى أساس الفرضیة المعتمدة بالنسبة للاستثمارات الأجنبیة المباشرة التي یتوقع 

من الناتج الداخلي الإجمالي، فإن مستوى الدین الخارجي سیصل إلى %3صل إلىأن ت

مستوى وسیؤثر هذا التطور على.2015من الناتج الداخلي الإجمالي سنة %37,1

السلعمنالوارداتمنأشهر3,8فقطمثلیالاحتیاطي من العملة الصعبة التي س

.2015سنة والخدمات
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الدولي الصعبمحیط السیناریو 

، مقارنة بسیناریو الأساس،ةاقتصادیستتفاقم الوضعیة الماكرو،هذا السیناریوعلى ضوء 

فرضیة عتمد هذا السیناریو علىوی.المحیط الدوليبإكراهات تأثر الاقتصاد المغربينتیجة 

عالمیة منحاها لاأسعار الفائدة على مواصلة دولارا للبرمیل و 150سعر للنفط یناهز 

منطقة لأهم دول الدیون السیادیة أزمة تأثیر نتیجة ، %6لتستقر في حدود،يالتصاعد

.ملاءتها المالیةحولمخاوف الالیورو و 

، 2015في أفق سنة للمیزانیةالإجماليعجزالسجل ، سیهذا السیناریووبناء على 

صل كما سی.من الناتج الداخلي الإجمالي8,9%مستویات غیر قابلة للاستمرار، لیبلغ 

تتأثر ملاءة سهكذا،و .من الناتج الداخلي الإجمالي10%إلى عجز الحساب الجاري 

.یةالعالمالو مس الأؤو ر أسواق المغرب فيمكانة بالتالي، المالیة الخارجیة و 

سیناریو إعادة التوازن 

الاقتصاد الوطني یتوفر المغرب، فإنشهده الذي یوالسیاسيلمؤسساتياتطور البناء على و 

لاقتصادي لى المستوى ابنیویة عتعمیق الإصلاحات العلى المؤهلات التي تمكنه من 

.يالتضامن الاجتماعتعزیز مستدام و قوي و اقتصادينمو تأمین وبالتالي، والاجتماعي 

الكبرى المبرمجة على وراشالأإنجازفي القطاع الخاص الوطنيانخراط عیشجإن ت

العامة للدولة، یزانیة المعلى له تأثیر مزدوج سیكون الجهوي،المستوى الوطني والقطاعي و 

.المداخیل العمومیةن یوتحسالمیزانیةتخفیف عبء نفقاتعبر 

نقطة اليلعوامل الإنتاج بحو الإجمالیةة تحسن الإنتاجیإلىالتطورسیؤدي هذا هكذا، و 

.الأساسیناریوبالنسبة لس5,7%عوض سنویا 6,5%الصادرات بسترتفعكما .واحدة
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سنويتوسطكممن الناتج الداخلي الإجمالي 34,8%في حوالي معدل الاستثمار وسیستقر 

ة خاصمساهمة الاستثمار الخاص، تحسن ، في حین ست2015-2011خلال الفترة 

في من الناتج الداخلي الإجمالي 5,1%صل إلى تسة، التي المباشر ةالأجنبیاتالاستثمار 

.2015أفق 

خلال الفترة سنویا 5,8%الوطني وتیرة نمو بالاقتصاديالنموعدلسجل موهكذا سی

وعجز الحساب الجاري لمیزان یزانیة عجز المكما سیستقر .5,5%عوض2011-2015

سنة في أفقالإجماليداخلين الناتج الم4,2%و3,7%دودحفي لتوالي اداءات علىالآ

2015.
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ةـيـائـات الإحصـالملحق
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يـدولـالطـيـحـالم

المناطق الاقتصادية الكبرىحسبميالعالالاقتصاديالنمو
)بالنسبة المئوية(

**2012 2011* 2010 2009 الدول أو مجموعة الدول

3,3
1,2
1,8
-0,5
1,7
5,4
7,3
8,2
5,5
3,2
3,6

3,8
1,6
1,8
1,6
-0,9
6,2
7,9
9,2
4,9
3,1
4,6

5,2
3,2
3,0
1,9
4,4
7,3
9,5
10,4
5,3
4,3
6,1

-0,7
-3,7
-3,5
-4,3
-6,3
2,8
7,2
9,2
2,8
2,6
-1,7

العالم............................................
الاقتصادیات المتقدمة........................
.................الولایات المتحدة الأمریكیة-
...............................منطقة الأورو-
.......................................الیابان-
الدول النامیة.....................................
......................................اآسی-

.............................منھا الصین الشعبیة
..................جنوب الصحراءفریقیاإ-
..............الشرق الأوسط وشمال إفریقیا-
.............................أمریكا اللاتینیة-

2012ینایرالمیة لصندوق النقد الدولي،الآفاق الاقتصادیة الع:المصدر

توقعات(**)،تقدیرات(*):

)بالنسبة المئوية(تطور الأسعار والتجارة العالمية بالحجم

**2012 2011* 2010 2009 البنود

1,6
6,2
3,8

99,1

1,36

2,7
7,2
6,9

104,2

1,36

1,6
6,1

12,7

79,0

1,37

0,1
5,2

-10,7

61,8

1,37

أسعار الاستھلاك
.........………لمتقدمةالاقتصادیات ا-
..................................الدول النامیة-
التجارة العالمیة بالحجم.....................
المتوسط بالدولار للبرمیل(سعر البترول

……………)ب صندوق النقد الدوليحس
-
........………قیمة الیورو مقابل الدولار-

2012ینایرالاقتصادیة العالمیة لصندوق النقد الدولي،الآفاق :المصدر

توقعات(**)وتقدیرات:(*)
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لاقتصاد الوطنيا

)بأسعار السنة الماضية(بالحجم  الإجماليتطور الناتج الداخلي

مئوية  التغير بالنسبة ال

**2012 2011* 2010 2009 ودــــــالبن

-2,2
4,9
4,3
5,2

5,0
4,6
4,7
4,5

-2,1
4,4
6,4
3,3

28,9
0,7
-4,7
3,6

القیمة المضافة للقطاع الأولي……..……...
القیمة المضافة للقطاع غیر الفلاحي…….…

.......................................القطاع الثانوي-
.........................................يالقطاع التالث-

3,8
7,6

4,6
5,9

3,3
6,7

4,8
4,6

المضافةةمجموع القیم...................................
الحقوق والرسوم الصافیة من الإعانات…………

5,2 4,7 4,7 1,1 بالحجمغیر الفلاحيالناتج الداخلي الإجمالي…..

4,1 4,8 3,7 4,8 بالحجمج الداخلي الإجمالي النات…..………….

2,1 1,3 0,7 1,5 الإجماليالداخليللناتجالضمنيالسعرتغیر……

864058

6,3

811065

6,1

764302

4,3

732449

6,3

بملیون (الناتج الداخلي الإجمالي بالأسعار الجاریة
)درھم

......................................................%بالتغیر 

2012ینایرللتخطیط،السامیةالمندوبیةتوقعات(**)وتقدیرات(*):
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%ب  يـقـيـقـالحيـالإجماليـج الداخلـة الناتـبني

2012** 2011* 2010 2009 القطاعات

13,3
27,1
59,6

13,9
26,7
59,5

13,8
26,2
60,0

16,2
24,8
59,0

الأولي..................................

الثانوي.................................

الثالثي....................................

100 100 100 100 مجموعال
2012ینایرللتخطیط،السامیةالمندوبیةتوقعات(**)وتقدیرات(*):

)الجاريةالأسعارب(الإجماليتوازن الناتج الداخلي

2012** 2011* 2010 2009 البنود

862058
6,5%

660136
5,8%

512783
6,5%

147353
3,3%

272147
7,5%

47413

296775
6,3%

412412
8,5%

811065
6,1%

624125
9,2%

481487
10,0%

142639
6,5%

253160
8,0%

34697

279064
10,6%

379980
15,8%

764302
4,3%

571653
3,6%

437715
4,6%

133938
0,4%

234407
3,6%

34027

252223
20,0%

328008
12,8%

732449
6,3%

551858
6,4%

418461
4,5%

133397
12,9%

226177
-0,6%

34898

210241
-18,6%

290725
-17,0%

............................الناتج الداخلي الإجمالي

..........................ھلاك النھائي الوطنيالاست

...................................الأسر المقیمة-

...............................الإدارات العمومیة-

...................التكوین الإجمالي للرأسمال الثابت

.......................................زوناتختغیر الم

............................صادرات السلع والخدمات

............................واردات السلع والخدمات

2012ینایرللتخطیط،السامیةالمندوبیةتوقعات(**)وتقدیرات(*):

%التغیر ب-القیمة بملایین الدراهم الجاریة-



44

)%قيقي ب  النمو الح(الإجماليتوازن الناتج الداخلي

2012** 2011* 2010 2009 البنود

4,1

4,3
5,0
2,0

6,0

5,0

6,4

4,8

5,3
6,5
1,5

4,5

7,8

6,0

3,7

1,5
2,2
-0,9

-0,7

16,3

3,3

4,8

6,3
4,6
12,1

2,6

-14,8

-6,0

.............................……الناتج الداخلي الإجمالي 

.................................يالاستھلاك النھائي الوطن
...........................................الأسر المقیمة-
......................................الإدارات العمومیة-

.........................التكوین الإجمالي للرأسمال الثابت

..................................صادرات السلع والخدمات

...................................واردات السلع والخدمات
2012ینایر للتخطیط،السامیةالمندوبیةتوقعات(**)وتقدیرات:(*)

مساهمة مجاميع الطلب النهائي في النمو الاقتصادي

)بعدد النقط(

2012** 2011* 2010 2009 البنود

4,1

3,3
3,0
0,4

1,9

0,2

-1,3

4,8

4,0
3,7
0,3

1,4

-0,6

0,0

3,7

1,1
1,3

-0,2

-0,2

-0,6

3,4

4,8

4,7
2,7
2,1

0,9

1,6

-2,5

......................…………الناتج الداخلي الإجمالي 

..................................الاستھلاك النھائي الوطني
.................................الأسر المقیمةاستھلاك -
...........................الإدارات العمومیةاستھلاك -

.........................التكوین الإجمالي للرأسمال الثابت

...............................................تغیر المخزونات

...................سلع والخدماتمن الالمبادلات الخارجیة

2012ینایر للتخطیط،السامیةالمندوبیةتوقعات(**)وتقدیرات:(*)
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الدخل الوطني الإجمالي المتاح واستعمالاته

)بملايين الدراهم الجارية(

2012** 2011* 2010 2009 البنود

864058

918323

7,0

660136

203922

23,6

258187

29,9

811065

858067

6,3

624125

189614

23,0

233942

28,8

764302

806897

4,4

571653

192649

25,2

235244

30,8

732449

773059

3,7

551858

180591

24,7

221201

30,2

.....………………الناتج الداخلي الإجمالي

...................دخل الوطني الإجمالي المتاحال

........................................%بالتغیر

........................الاستھلاك النھائي الوطني

..................بملایین الدراھمالادخار الداخلي

…...بالنسبة المئویة من الناتج الداخلي الإجمالي

...................بملایین الدراھميالوطنالادخار

...…بالنسبة المئویة من الناتج الداخلي الإجمالي

2012ینایرللتخطیط،السامیةالمندوبیةتوقعات(**)وتقدیرات:(*)
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استثمار-حساب ادخار

)بالنسبة المئوية من الناتج الداخلي الإجمالي(

2012** 2011* 2010 2009 البنود

37,0

6,3

29,9

-7,1

35,5

5,8

28,8

-6,7

35,1

5,6

30,8

-4,3

35,6

5,5

30,2

-5,4

........................................الإجماليالاستثمار

..................من باقي العالممداخیل الواردةصافي ال

............................................الادخار الوطني

..............................................رصید التمویل

2012ینایر للتخطیط،السامیةالمندوبیةتوقعات(**)وتقدیرات:(*)

الخارجيةالمالية
)الإجماليالداخليالناتجمنالمئويةالنسبة(

2012** 2011* 2010 2009 البنود

-14,8

-7,1

-13,8

-6,7

-10,7

-4,3

-12,3

-5,4

.............................العجز في الموارد -

.............اتالرصید الجاري لمیزان الأداء-

2012ینایر للتخطیط،السامیةالمندوبیةتوقعات(**)وتقدیرات:(*)


